.

Caja Espafia E}v-r:‘.' |

EN_IISIéN DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE |

RESUMEN EXPLICATIVO DE CONDICIONES

Por Importe de 160.000.000 de Euros
Ampliable hasta un maximo de 200.000.000 de Euros
Abril 2009

El prasente resumen, ¢l Bocumento de Registro del Emisar y Ia Nota de Valores, serdn referidos conjuntamenta, cémo el “F: ", Exiate

Documento de Reglsiro de! Emisor, Caja Espafia de Inversionas, C.A.M.P., Inscrito en los registros oﬂdalga do 13 CNMV a! 13' de?gl?;o d'o 2008 g:

hace constar exprasaments qua: )

1.Esta resuman debe lesrse como Intaducciéa &f Felleto,

2.Toda decisién de invertir en los vatores debs estar basada en la conslderacién dal folleto en su conjunto por parts del inversor. .

3.No se darvara raspansablildad civil siguna de este resumen o de (3 Infermacién contanida en &, incluida cualqulera de sus treduccionss, pesa
cuglquisr parsona responsable de su contenido a menos quo el rasumen resuile ser engafioso, lnaxacto o Incoherents al ser leido conjunﬂ;nento
con las restantas partes del Follslo. - :

4,En caso da Iniclarse ante un juzgada o tribunal un procedimianto de raclamacién en relacién con la Informacién cantanida en este Follst, o
Inverser demandante podria, en virtud de la leglslacidn de los Eslados mlembros dsl Espacio Econémico Europeo, taner qua hacer frents a las
gastos de traducclén de este Felleto con cardcter previo al iniclo de dicho procedimiento judiclal.

Todos los tirminos emgleados con su primera Inlclal en maylscula y no expresaments definidos en este resumen, tendran sl significado quo sa lea

alribuye en la Nata de Valores. :

.

1. AEPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSCR

La Inversién en Particlpacionos Prefarentes Sorio{ estd sujota a RIESGOS espacificos quo se resumsn a continuacién
- Lss Participaclonss Proferantes Serla ) son un producto complejo y do cardcter perpetuo,

" - La presenta emis!én no constituye un depdalio bancarlo y, en consecuencia, no se incluye entre [as garantlas del Fondo de Garantla de Depéalies, |

- Bl adjetivo “prefarenta” que 1a leglslacisn espailala olorga a las paricipaciones preferentas NO significa que sus tiulares tengan la condiclén de-
acreoddres privieglados. : . ’

Factores do rissgo do los Valores
R do ! uneraclones. _

£1 pago da la Remyneracién estand condlclonado a la obtancién de.Beneficlo Distribulble (tal y como ests témino se define en el apartado 4.6.1.1 da
ta'Neéte de Valores) y a ta. exlatencia ¢o recursos’propios suficlentes do’conformidad con fa nomnativa bancaria quo resulte do aplicacién en cads
mamsnto, S ' .. . R

S en alguna fecha de pago, n s8 abonaran las remuneraciones, los Inversores perderdn e derecho a reciclr la remunargclén no perciida,

El Benefico Distribuble comespondlents a los tes Climos ejercicios ha sido el sigulente: 44.311.000 euros (2008), 88.338,000 ewos (2007) y
87.407.000 6uros (2008). A efectos meramente todricos, y suponiando que la Emision se suscribe integramsnte, e importe total en concepto de
Remuneracidn esimada’ comespondiente al ejerciclo 2009 scbre e total de Participacicnes Preferentes emitidgs o garantizadas por Cejo Espafa,
gupona un 26,74% sobre ef Beneficta Distribuble del ejarciclo 2008 (en e supuesto de que sa hublese amplado ol imports de [a emisién hasts ol
méximo previsto (200.000.000 auros), la-carge tobrica serfa del 38,06%). : : o e . oL
Riosno an DSGMICON GO DOIG.{8S . . .

n supuestes extremaa da Insuficlencla patrimonial del Emisor, se podria liquidar la Emisién par un-valor infertor 8! nominal de las Pariclpaciones
Prefarentes Serfe |, con la conalgulente péndida para sus Siulares del principal inverdo. Preclsamentn por esta capacidad potsnclel ds absorber
pérdidas, la legisiacién considera las participaciones preferentes como recurscs proplos® de entidades decrédito. -

Rlesgo do parpehddad
Estos valores son perpetucs {es daclr, &) Emisor no tendra obligacién de resmbolsar su principal).
No cbsiants, transcumtdoa cinco aftos desds la Fecha de Desembolso, e Emisor pedré amortizar las particlpaciones praferantas con eutorizacién
pravia del Banco de Espafia, y colncidlendo con una fecha de paga de la Remunerecién.
En ¢se supuesto el inversor reciblrd el precio de amortizacién que conslstird en su valor nomingl mds, en su caso, un mparte igual a la
Remunaracisn devengada y no sallsfecha hasta ta facha establecida para la amortizacién,

da orden d
Las Participacionss Prefarantas Serle I, se sitian en orden de prelacisn, tal y como se describe en ol Follsto por dotrds de todos los acraedores
comunes y subordingdes de) Emiscr; y al mismo nivel que cualquier otra serie de participaciones preferentes de! Emisor con un mismo rango que
las Participacionas preferentss Serio |, que haya emitido o, en su caso, puada emitir an ¢ futuro,
R {:) .
Las particlpaciones preferentes son valares con un riésgo alevado, que pueden generar pérdidas an ef nominal lnvertida,
Si &l Inversor quisiera mas adelante venderias, podrla ocumir que ol precio da vanta fuera menor que el preclo que pagd al adquiridas. -
Riasgo da liquidez
Aunque 8o vaya a solicitar (a admisién a negoclacién do las Participaciones Preferentes Serie 1 en el Marcado AIAF da Renta Fija, no es posibie
asequrar qua el inverser pueda venderias con cardcter inmedlato, ya que no existen garanilas de que vays a producirse una negociacién activa en o
marcado. .

dal ia Emielén
A pesar del carécter perpotuo de la Emislén, eata podra sef llquidada cuando ocuma alguno da los sigulentes nupusstos:
1.Uquidacitn o disclucién del Emisar; o ) : .
2.Reduccién de los fondas proplos del Emisor y de aus cuotas participalivas, on su caso, a cero, aln fiquidacién de! Emisor y con un aumento
simuitdneo de su Fondo Fundecicnal o und emistén simultinea de cuotas participativas. . .
La fiquidacién de la Emision en eslss supueslos no garantiza necasariaments a los ttulares de las Participaciones Preferentss Serie | la percepcién
del 100% da las Cuotas de Liquideckén correspondlentes a las mismas (que equivalan a su valer nominal mds, 6n su caso, un importe Igual a la
Remuneracién devengada y no eatisfacha comespondienta al periodo do remuneracién en curso y hasta la fecha de pago).
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vanacion de afid

Laemlslén o pass re n Seria | no fiane rating aslgnado.

.A la fecha de reglatro de [a presente Nota de Va!ofas. el Emigor tens asignadas las algulentés calificaclonas (ralings):
Agendia do Rating ) . CALIFICACION
. . Caja Espafia
Fecha dillma revisién Largo Plazo Cario l;lazo Perspectiva
Moody's Investors Servica Noviembre 2008 Al P2 Negativa
Fitch Ratings Octubra 2008 A F2 Negativa

.

Una variacién de los ratings asignados a Caja Espafia podrla efectar al valor da mercedo de las Participaciones Prefarentss Serls |.
Factores de Riesgo dal Emisor .
Los factores do rlesgo del Emisar se enumeran a conBnuadidn:
* Rlesgo de crédito
* Rissgo de mercado
* Riesgo de tipo de interés
* Rlesgode liquidez .
* Rlesgo operacional o )
La descripeidn complota da los factores de riasgo puada consultarse en el Documento de Registro de Caja Espafia, Inscrito en'los registros oficlales
do |a Camislén Naclonal del Marcado da Valores e) 10 do jufio de 2008, )

2. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

1. Valbr +  Parlicipaciones Preferentss Seda |
2. Emisor :  Caja Egpafia do Inversiones, C.AM.P.
3. Valor nominal ! 1.000 euros.
4. Importe total do la emign ...emammsseen:  Clen millones (160.000.000) da ewros amplisbles haata un maximo de dosclentos miliones
(200.000.000) do curos. .
§. Imports minimo de las érdenes do
suscripcitn: : 1 Parilcipactén Preferente Serte | (1.000 suros)
6. Prima de emigién: . Owourcs (se emiten a la par)
7. Plazo: 2 . Perpetuc
8. Rdémunaracién: . vt LA Remuneracién no acumulativa serd: N
: . : * Duranta el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolss (Inclusive) y ! 20 de mayo de
2013 (no inclido): 8,25% nominal anual fijo, caleulada en basa Act/38Ss, pagadera
- timestralmente.
* Desde ¢! 20 de mayo de 2013 (Inclusive), en adelante: variatle, referenclada » Eurlbor & 3
meges mds un diferencial de 7,28% calculada en base Ac/38S, pagadera trimestraiments,
8. Pericdicidad de Remuneradidn: ...............oun.. : Trdmestral (timestres vencidos a partr do la Fecha de Desemboiso)
10, Periodo de SuBCTIpEldn: .....cumemmmenenenent  Comenzard a las 8:30 horas daf segundo dfa hdbil sigulents a la Inscripcién de! Folleto an los

reglstros de la CNMV y finallzend a las 14:00 horas del dla 15 de mayo ds 2009,
11, Sistemna de ColocaEIN: wuvevverscccvsererssonsennl  Exisidn doa tramos de colocacidn, tal y camo sa daseribe en el apartado 6.1.4 de la Nota de
Valores. En cada uno de los tramos, ta Entidad Colocadora respetand el ordsn cronciégico de la

: ] recepcidn de érdenes.
12. Fecha de Emislén y Desembolso ................  Se efectuara un inico desembelso ol dia 19 de mayo de 2000.
13. Colizacidn : : Mercado AIAF de Rents Fija. !
14. Liquidez :  No se garantiza una liquidez rdpida y fluida. No cbstante, los valores cotizardn en ol Mercado

AIAF de Renta Fija. Adiclonalmente se ha suscrilo un contrato de fiquidex’ con Confaderacién
Espafiala da Cajas do Anarro {CECA) por el que éata se compromete a dar llquidez al valor
mediants la colizacién de’precios de campra y venta, hasta o 108 dal Importe efectiva de la

Emlalén. .
15. Entidad Colocadora; i Caja Espada de Inverslones, CAMP,
16. Réglmen Fiscal : * Lapercepcitn do la Remuneracién abonade por el Emiser sard objeto de retencién a cuenta al

tipo establocido on Ia leglslaclén vigente en ceda momento. So Incluye en el npartado 4.14 da la
Nota do Velores un breve anélisls dé) actual Régimen Fiscal do las Partclpaciones Prefarentes
Serla | para sus tenadores.

Caja Espaita ha cbtenido la opinlén do Analistas Financleros Intemacionalss, S.A. y Soiventiz Gestién, $.6.C.. SA., consultoras Independientss
aspecializadas, sobre las condiciones financieras da la Emlgmn. Dichos Informes se adjuntan como Anaxo |. .
3. PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EMISOR '

A continuacién se muestra la evolueién de) Balance y Cuenta de Resultados de! grupo Caja Espaita, a 31 de diclsmbre de 2007 y 31 de diclembre
do 2008. Los estados contables astdn auditados y han sido elabarados de acuerdo a la Circular 4/2004 do Banco de Eapafia. Estdn disponibles en (g
pagina web de la CNMV (www.camv.as) y los de diclambre de 2008 eatardn gréximaments en la web de Caja Espafia (www.cajaespana.as) ,
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Balance Consolidada Pabllco (Miles do euros)

Dic. 08 Dic. 07 Absoluta En%
ACTIVO : :
1. CAJA Y OEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 721.617 264.384 467.123 183,62%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 867 1.505 848 -43,06%
| 3.0. ACTIVOS FINANC. A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS PYG 13.385 13.185 180 1,37%
4. ACTIVOS FINANCI DISPONIBLES PARA LA VENTA 4.537.674 2.608.501 1.929.173 73.88%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 16.500.577_|  16.808.346 -405.769 -2.40%
8. CARTERA_DE [NVERSION A VENCIMIENTO 2.031.330 1.746.712 285.818 18.38%
10. DERIVADOS DE COBERTURA 124.769 36.861 83108 | 24033%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 175.389 4.431 170.638 3.867.77%
12. PARTICIPACIONES 88.215 70372 -4.167 591%
15. ACTIVO MATERIAL 382.670 389.174 __13.708 374%
16, ACTIVO INTANGIBLE 29.788 20417 8371 4550% |
17, ACTIVOS FISCALES 288.234 170457 15.777 67.02%
18. PERIODIFICACIONES 0 2,684 -2.684 -100,00%
19. OTROS ACTIVOS 147.260 173.574 -26.324 A6,17%
[ YoraL acivo 2017916 | 22377413 | 2.640.802 11,80%
Balance Consolldado Piblico (Milas do suros) Dic.08 Dlc. 07 mﬂmv En%
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 1.872 894 1.178 169.74%
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 23482491 | 20.496.721 2.606.770 14,62%
6. DERIVADOS DE COBERTURA 30.407 126.483 -80.076 11.22%
|_7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 6.835 0 6.835 _ .
|44 PROVISIONES ~ ° - R 178.876 172.774 1,401 082%
15, PASIVOS FISCALES - : 76318 102350 | . 27.082 2841%
18, PERIODIFICACIONES 0 62.424 62424 |  -10000%
17. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 81.938 0 81.938
18. OTROS PASIVOS 80.488 108.454 | -27.888 <26,78%
. TOTAL PASIVO 23884.224 |  21.074.900 2.879.324 13,88%
Balance Conaalldado Pablico (Miles do auros) 0ic 08 oo | - sbea Veriacién e
PATRIMONIO NETO
1. INTERESES MINORITARIOS 47 300 _-253 84.33%
2. AJUSTES POR VALORACION -71.901 176.108 -247.087 -141.11%
3. FONDOS PROPIOS 1.136.634 1.127.107 8.527 0.78%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.063.880 1.302.513 -238.823 18,34%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 25017044 | 22377413 2.840.501 14,80%
1. RIESGOS CONTINGENTES 886.840 883.108 -186.468 -22.26%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 3.153.300 3.970.780 -817.469 +20,50%
Cusnia do Resultados Consolldada Piblica (Miles de euros) i 08 bc.07 Ahmhvmwan s
A) MARGEN DE INTERESES 379.500 377.482 2018 053%
B) MARGEN BRUTO 604.445 |  520.853 -16.408 -264%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 86.924 178.345 -91.421 -5126% |
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 70.108 174.865 -104.767 -50.01% _
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCED. DE OP. CONTINUADAS 44,311 148.237_| -103.926 -70,11%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 44311 148,237 -103.928 =70,11%
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